
中国巨石 2024 年年度集体业绩说明会会议记录

调研时间：2025 年 4 月 3 日 14:00-17:30

调研地点：上证路演中心平台（https://roadshow.sseinfo.com/）

调研机构：银华基金、申万宏源、华龙证券、东吴证券、光大证券、财通证券、

中泰证券、国金证券、国盛证券、国泰海通证券、开源证券、华泰证券、招商证券、

天风证券、广发证券、中金公司、华源证券、中信证券、UBS、长江证券、西部证

券、平安资管、国联证券、方正证券、思梵私募、深圳市金麦粒传媒、Citi 等

重点问题及答复：

1、玻纤价格自 2024 年一季度以来已经历多次复价，涉及多个品种的纱，如何

看待此轮复价的持续性？复价的主要动力看需求的进一步恢复，还是理性竞争追求

盈利带来的改善？

回复：随着经济复苏，下游行业需求逐渐释放，前期玻纤行业的复价已取得阶

段性效果。复价动力从初期的行业复苏、企业盈利修复需求逐步转向需求回暖支撑，

预计价格中枢有望继续稳中有升。为了维护良好的行业供需格局，当前全行业企业

对于玻纤产品稳价复价存在共识，具体的产品价格走势将最终取决于下游需求、行

业供给等多重因素考量。

2、公司持续布局智能制造生产，淮安也布局了配套风力发电从而实现零碳基

地。智能制造基地相较于传统产线成本节约在哪些地方，效率提高在哪些地方？

回复：智能制造基地强调集成创新的全面应用，相较于传统产线优势主要体现

在效率提升和智能化水平上，成本节约方面主要体现在：生产线开机率、成品率、

优等品率较传统产线有提升；同等产能产线用工人数较传统产线进一步下降，人均

生产效率提升；此外还有窑炉、通路、漏板等生产作业环节消耗的降低。

3、请问公司在目前市场环境下有哪些技术优势，目前的市场表现如何？

回复：公司充分利用数字化工厂创建成果，通过技术应用、技术创新等措施，

提高公司智能产线和数字工厂比例，不断提高人均产能。此外，通过采用节能技术，

提升光伏、风电等新能源使用比例等措施，推进成本下降。在工艺技术方面，通过

窑炉技术、能源利用效率、漏板技术、化工原料开发与自制、玻纤配方等方面的创

新改进和提升，充分发挥优势，进一步降低生产成本。

4、公司归母净利润下滑和毛利率降低的具体因素是什么？公司将采取哪些降

本增效措施来提升盈利能力、扭转利润下滑的局面？

回复：公司 2024 年归母净利润下滑主要系产品价格仍处低位所致。但经多轮

复价和成本下降公司扣非归母净利润降幅收窄，且逐季改善明显。2025 年，公司




